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诺亚控股有限公司 2019 年第二季度未经审计财务业绩公告 
 

中国上海 — 2019 年 8 月 29 日 — 诺亚控股有限公司（“诺亚”或“本公司”）（纽约证券交易所代码︰NOAH）

是中国财富和资产管理行业的领先者，服务于高净值人士及企业，为其提供全球范围的金融服务。诺亚现公

布其 2019 年第二季度未经审计的财务状况及经营业绩。 

 

2019年第二季度财务摘要 

  

• 2019 年第二季度的净收入为 871.6 百万元人民币（127.0 百万美元），较 2018 年同期增加 9.3%。 

(百万元人民币，百分比除外) 
2018 年 

第二季度 
 

 2019 年 

第二季度 

  
年变化% 

财富管理  556.5    625.6    12.4%  

资产管理  195.5     171.1    (12.5%)  

信贷和其他服务  45.6     74.9    64.1%  

净收入  797.6     871.6    9.3%  

 

• 2019 年第二季度的经营利润为 251.9 百万元人民币（36.7 百万美元），较 2018 年同期增加 13.9%。 

(百万元人民币，百分比除外) 
2018 年 

第二季度 
 

 2019 年 

第二季度 

  
年变化% 

财富管理 135.7    129.9    (4.3%) 

资产管理 100.7    86.8    (13.8%)  

信贷和其他服务 (15.1)   35.2   N.A. 

经营利润 221.3    251.9    13.9% 

 

• 2019 年第二季度归属于诺亚普通股股东的净利润为 250.2 百万元人民币（36.4 百万美元），较 2018 年

同期增加 39.4%。  

• 2019 年第二季度非公认会计准则1归属于诺亚普通股股东的净利润为 263.4 百万元人民币（38.4 百万美

元），较 2018 年同期增加 6.4%。 

 

2019 年第二季度运营动态  

 

财富管理业务 

 

公司的财富管理业务板块为中国高净值人士及企业和机构客户提供全球财富管理及资产配置服务。诺亚募集

和分销境内外信贷、私募股权、公开市场和保险等人民币和外币金融产品。 

 

• 截至 2019 年 6 月 30 日，公司的注册客户总数为 283,655 名，较 2018 年 6 月 30 日增加 28.6%。 

• 2019 年第二季度，公司的活跃客户总数2为 5,882 名，较 2018 年同期增加 31.9%。 

• 2019 年第二季度，公司分销金融产品的总募集量为 244 亿元人民币（35 亿美元），较 2018 年同期增加

                                                 
1  诺亚的非公认会计准则财务指标是其相应的公认会计原则财务指标，剔除了所有形式的股权激励费用、未

实现的权益性投资公允价值变动的影响，并加上出售权益性投资已实现收益的影响。请参阅结尾“公认会计

准则与非公认会计准则业绩对比”。 
2 “活跃客户”指披露期间购买过诺亚销售的理财产品的注册客户。 
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16.2%。 

 

产品类别 截至 6 月 30 日三个月内 

 2018  2019 

 (人民币十亿元,百分比除外) 

信贷产品  19.3   66.3%   9.8   40.0% 

私募股权产品  6.3   21.6%   7.7   31.5% 

公开市场产品3  2.8   9.7%   6.0   24.7% 

其他产品  0.7   2.4%   0.9   3.8% 

所有产品 
 

29.1   100.0%  

 
24.4   100.0% 

 

• 2019 年第二季度的客户人均交易量 4为 4.1 百万元人民币（0.6 百万美元），较 2018 年同期下降 36.4%。 

• 截至 2019 年 6 月 30 日，公司在中国大陆的业务网络覆盖 83 个城市，共 306 家分支机构，较 2018 年 6

月 30 日的 81 个城市 287 家分支机构有所上升。 

• 截至 2019 年 6 月 30 日，公司理财师为 1,428 名，较 2018 年 6 月 30 日减少 4.5%。 

 

资产管理业务 

 

公司的资产管理品牌“歌斐资产”是中国领先的另类资产管理人，并通过香港、美国的分公司满足客户的国际

化投资需求。歌斐资产管理的基金包括私募股权投资、房地产投资、公开市场投资、信贷和多策略投资的人

民币和外币类基金。 

 

• 截至 2019 年 6 月 30 日，公司资产管理板块的资产管理规模为 1,808 亿元人民币（263 亿美元），较

2019 年 3 月 31 日增加 5.7%，较 2018 年 6 月 30 日增加 11.9%。 

 

投资类别 2019 年第一季度  资产增长  资产分配/赎回  2019 年第二季度 

 (人民币十亿元,百分比除外) 

私募股权  101.1   59.1%   4.7   1.4    104.4   57.7% 

信贷投资  38.8   22.7%   3.7    1.9    40.6   22.5% 

房地产  17.4   10.2%   2.7    1.0    19.1   10.6% 

公开市场 3  6.9   4.0%  2.2   0.95   8.2   4.5% 

多策略投资  6.9   4.0%   1.6    -      8.5   4.7% 

所有投资  171.1  100.0%   14.9   5.2    180.8   100.0% 

 

信贷和其他服务业务 

公司的贷款服务业务采用先进的风险管理系统对高质量借款人进行短期贷款评估，贷款大部分都有抵押。 

2019 年第二季度放贷量为人民币 28 亿元，比 2018 年同期减少 12.5％。其他服务业务包括线上财务顾问平

台和支付技术服务。 

                                                 
3  “公开市场”产品是指投资于公开交易证券，包括股票和债券，之前被称为“二级市场”产品。2019 年 1

月开始，我们将公募基金产品募集量纳入总募集量。 
4 “活跃客户人均交易量”是指活跃客户在指定期间购买诺亚销售的理财产品的平均价值。 
5  公开市场的分配/赎回数包含了因产品市值变动而产生的增值或贬值。 
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诺亚集团总裁赵义先生表示：“2019 年，在信用周期下行与地缘政治摩擦因素双重影响下，宏观环境整体偏

紧，对我们的业务也产生了短期影响。但这也更坚定了我们将类固收产品策略转型为净值型、组合型产品，

并进一步提升投资能力的决心。对于中国的财富管理和资产管理行业的未来成长潜力，我们保持信心，并相

信通过执行我们的长期战略，即为中国高净值人群提供全球范围内高品质的金融产品和综合金融服务，诺亚

将继续从行业成长中受益。” 

 

2019 年第二季度财务业绩 

 

净收入 

 

2019 年第二季度的净收入为 871.6 百万元人民币（132.6 百万美元），较 2018 年同期增加 9.3%，主要由于

管理费和其他服务收入的增加，抵消了业绩报酬收入的下降。 

 

• 财富管理业务 

• 2019 年第二季度的募集费净收入为 293.2 百万元人民币（42.7 百万美元），较 2018 年同期增加

25.9%，主要由于销售较高创收比的产品。 

• 2019 年第二季度的管理费净收入为 268.7 百万元人民币（39.1 百万美元），较 2018 年同期增加

5.5%，主要由于部分费率较高的产品到期。 

• 2019 年第二季度的业绩报酬净收入为 2.0 百万元人民币（0.3 百万美元），而 2018 年同期数据为

11.8 百万元人民币，主要由于公司累计销售的公开市场产品实现的业绩报酬收入下降所致。 

• 2019年第二季度的其他主营业务净收入为 61.7百万元人民币（9.0百万美元），较 2018年同期 27.5

百万元人民币有所增加，主要由于诺亚为其高净值客户提供的各种增值服务的业绩增长。 

• 资产管理业务 

• 2019年第二季度管理费净收入为 163.9百万元人民币（23.9百万美元），与 2018年同期基本持平。 

• 2019 年第二季度的业绩报酬净收入为 5.6 百万元人民币（0.8 百万美元），较 2018 年同期的 27.3 百

万元人民币有所下降，主要由房地产产品实现的业绩报酬收入下降所致。 

• 信贷和其他服务业务 

• 2019 年第二季度净收入为 74.9 百万元人民币（10.9 百万美元），较 2018 年同期上升 64.1%，主要

由于本期放贷量增长和前期贷款带来的手续费的所致。 

 

经营费用 

 

2019年第二季度的经营费用为619.7 百万元人民币（90.3 百万美元），较2018年同期增加7.5%。第四季度

的经营费用主要包括人力成本437.5 百万元人民币（63.7 百万美元）、销售费用79.6  百万元人民币（11.6 

百万美元）、管理费用84.2 百万元人民币（12.3 百万美元）、其他经营费用51.1 百万元人民币（7.4百万美

元）。 

 

• 2019 年第二季度，财富管理业务的经营费用为 495.8 百万元人民币（72.2 百万美元），较 2018 年

同期增加 17.8%，主要由于人力成本增加以及计提资产减值准备所致。 

• 2019 年第二季度，资产管理业务的经营费用为 84.3 百万元人民币（12.3 百万美元），较 2018 年

同期下降 11.2%，主要由于管理费用下降所致。 

• 2019 年第二季度，信贷和其他服务业务的经营费用为 39.7 百万元人民币（12.3 百万美元），较

2018 年同期下降 34.6%，主要由于 2019 开始的非信贷业务人员架构重组导致人力成本下降所致。 
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经营利润率 

 

2019 年第二季度的经营利润率为 28.9%，较 2018 年同期数据 27.7%有所上升。 

 

• 财富管理业务 2019 年第二季度的经营利润率为 20.8%，而 2018 年同期数据为 24.4%。 

• 资产管理业务 2019 年第二季度的经营利润率为 50.8%，而 2018 年同期数据为 51.5%。 

• 信贷和其他服务业务 2019 年第二季度的经营利润为 35.2 百万元人民币（5.1 百万美元），而 2018

年同期经营亏损为 15.1 百万元人民币。 

 
 

投资收益 

 

2019 年第二季度的投资损失为人民币 11.8 百万元（1.7 百万美元），2018 年同期为 16.8 百万元人民币。 

 

所得税费用 

 

2019 年第二季度的所得税费用为 67.6 百万元人民币（9.9 百万美元），较 2018 年同期数据上升 17.3%，主

要是由于较高的应纳税所得额所致。 

 

净利润 

 

• 净利润 

• 2019 年第二季度净利润为 254.4 百万元人民币（37.1 百万美元），较 2018 年同期增加 36.5%。 

• 2019 年第二季度的净利润率为 29.2%，较 2018 年同期 23.4%有所上升。 

• 2019 年第二季度的归属于诺亚普通股股东净利润为 250.2 百万元人民币（36.4 百万美元），较

2018 年同期增加 39.4%。 

• 2019 年第二季度的归属于诺亚普通股股东净利率为 24.8%，较 2018 年同期 26.3%所有下降。 

• 2019 年第二季度的基本和稀释美国存托股份每股收益分别为 4.09 元人民币（0.60 美元）及 4.04 元

人民币（0.59 美元），2018 年同期分别为 3.13 元人民币及 3.00 元人民币。 

 

• 非公认会计准则下归属于诺亚普通股股东净利润  

• 2019年第二季度的非公认会计准则下归属于诺亚普通股股东净利润为 263.4百万元人民币（38.4百

万美元），较 2018 年同期增加 6.4%。 

• 2019年第二季度的非公认会计准则下归属于诺亚普通股股东的净利润率为 30.2%,，而 2018年同期

为 31.0%。 

• 2019 年第二季度的非公认会计准则下基本和稀释美国存托股份每股收益为 4.25 元人民币（0.62 美

元），而 2018 年同期为 4.21 元人民币。 

 

资产负债表及现金流量表 
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截至 2019 年 6 月 30 日，公司的现金及现金等价物余额为 2,873.7 百万元人民币（418.6 百万美元），而截

至 2019 年 3 月 31 日及截至 2018 年 6 月 30 日公司的现金及现金等价物余额分别为 2,869.6 百万元人民币及

2,094.8 百万元人民币。 

2019 年第二季度，公司的经营活动现金净流入 72.6 百万元人民币（10.6 百万美元），主要是由于正常业务

的经营利润产生，被员工年终奖部分抵销。 

2019 年第二季度，公司的投资活动现金净流出为 370.6 百万元人民币（54.0 百万美元），主要由于第二季度

各类短期投资所致。 

 

2019 年第二季度，公司的融资活动现金净流入为 277.8 百万元人民币（40.5 百万美元），主要由于合并子公

司时非控股股东的出资所致。 

 

信贷产品情况更新 

 

2019 年 7 月 8 日，诺亚曾发布公告，歌斐资产旗下管理的部分向承兴国际控股有限公司（下称“承兴”）有

关联的第三方提供供应链融资的信贷基金，融资项目涉嫌金融欺诈。据中国媒体报道，已经有多位与此欺诈

案相关的人士被公安机关逮捕，相关刑事调查尚在进行中。歌斐资产正积极配合政府部门和司法机关进行案

件调查，同时积极采取各类行动保护投资者利益、追偿资产，其中包括向相关债权方和担保方提起民事诉

讼。 

 

2019 年盈利预测 

 

鉴于中国宏观经济形势，持续的地缘政治摩擦，以及承兴事件的短期影响，公司调整 2019 年全年盈利预

测。公司预期 2019 年全年非公认会计准则下归属于诺亚普通股股东净利润介于 10 亿元人民币与 11 亿元人

民币之间，其中位数较 2018 年全年增长 3.9%。此财务预测是基于公司此前预期 2019 年全年非公认会计准

则下归属于诺亚普通股股东净利润介于 11.3 亿元人民币与 11.8 亿元人民币之间进行的更新和调整，并反映

管理层当前的业务展望，未来可能会发生变化。 

 

电话会议细节 

 

管理层将以中英两种语言举行一次电话会议，讨论 2019 年第二季度未经审计财务业绩及近期业务活动。 

 

具体拨入号码及有关信息如下： 

 
 

电话会议细节 

日期 

 

2019 年 8 月 28 日（周四）20：00（美国东部时间） 

2019 年 8 月 29 日（周五） 8：00（香港时间） 

拨号信息：  

美国免费电话 +1-866-311-7654 

中国免费电话 4001-201-203 

香港免费电话 800-905-945 

国际 +1-412-317-5227 

会议名称 Noah Holdings Limited Second Quarter 2019 Earnings Call 

参会密码 Noah Holdings Limited 
 

参与者需要提前 10-15 分钟拨打电话，并使用此拨入号参加会议。 
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阁下可于电话会议结束一小时后至 2019 年 9 月 3 日止拨打+1-877-344-7529（美国免费电话）或+1-412-

317-0088（国际）收听电话重播。重播接入代码为 10134397。 

 

阁下可于公司投资者关系网站 http://ir.noahgroup.com 收听英文电话会议的网上直播及重播。 

最近采用的会计准则和非公认会计准则财务指标的讨论 

 

除披露根据公认会计原则编制的财务业绩外，公司的盈利公告包括非公认会计准则的财务指标（剔除了所有

形式的股权激励费用的影响、未实现的权益性投资公允价值变动的影响，并加上出售权益性投资已实现收益

的影响）。请参阅结尾“公认会计准则与非公认会计准则业绩对比”。 

公司所披露的非公认会计准则的财务指标不应视为取代根据公认会计原则编制的财务指标。应审慎评估根据

公认会计原则呈报的财务业绩及公认会计原则与非公认会计准则业绩的对比。公司所用非公认会计准则的财

务指标可能有别于其他公司所用类似名称的指标，因此未必可互相比较。 

评估公司于所示期间的经营表现时，管理层已审视非公认会计准则净收入业绩，当中已反映了除去股权激励

费用影响的调整，以公认会计原则财务数据作出补充。因此，公司认为，列示非公认会计准则归属于诺亚普

通股股东净收入、非公认会计准则归属于诺亚普通股股东每股美国存托股份稀释净收入及非公认准计原则归

属于诺亚普通股股东净利率，可就有关公司财务状况及经营业绩的财务及业务趋势以管理层所用方式向投资

者提供重要补充资料。在所示期间，公司根据公认会计原则确认了限制性股份及股份期权相关的重大开支金

额。公司通过非公认会计准则财务业绩使财务业绩能够按期比较，同时便于更好地了解其过往业务运营。 

 

关于诺亚控股有限公司 

 

诺亚控股有限公司（纽约证券交易所代码︰NOAH）是中国财富和资产管理行业的领先者，服务于高净值人

士及企业，为其提供全球范围的金融服务。2019 年上半年，诺亚分销的金融产品总和为 524 亿元人民币

（76 亿美元）。截至 2019 年 6 月 30 日，诺亚管理的资产规模为 1,808 亿元人民币（263 亿美元）。 

 

诺亚分销多种金融产品，包括信贷产品、私募股权基金产品、公开市场产品及保险产品等人民币和外币基金

等。诺亚通过分布于中国 83 个城市、306 家分支机构的 1,428 名理财师向客户提供定制金融解决方案，并通

过位于香港、台湾、美国、加拿大、澳大利亚和新加坡的子公司满足客户的国际投资需求。截至 2019 年 6

月 30 日，公司的财富管理业务拥有 283,655 名注册客户。诺亚子公司歌斐资产是中国领先的另类资产管理

人，其管理的基金包括私募股权投资、 房地产投资、公开市场投资、信贷投资及多策略人民币和外币类基

金。此外，公司的信贷和其他服务业务包括信贷业务、线上财务顾问平台和支付技术服务等金融产品及服

务。 

 

更多资料请浏览诺亚网站 http://ir.noahgroup.com 

 

外币换算 

 

在本公告中，截至2019年6月30日的2019年第二季度未经审计的财务数据以人民币标记。为方便读者，本公

告包括的若干人民币金额按照统一汇率换算为美元。除非特殊标注，统一换算汇率为1.00美元兑6.8650元人

民币，即联邦储备委员会H.10数据公布所载2019年6月28日的有效汇率。 

 

安全港声明 

 

本公告包含前瞻性陈述。该等陈述乃根据 1995 年美国私人证券诉讼改革法案(U.S. Private Securities 

Litigation Reform Act of 1995)中的「安全港」规定作出。该等前瞻性陈述可通过「将要」、「预计」、「预

http://ir.noahgroup.com/
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期」、「未来」、「拟」、「计划」、「相信」、「估计」、「有信心」及其他类似陈述等用语识别。其中

包括，本公告中的 2019 年展望及管理层的引述，以及诺亚的策略及运营计划（包括前瞻性陈述）。诺亚在

向美国证券交易委员会提交的定期报告、向股东提交的年度报告、新闻发布、以及在其管理人员、董事或雇

员向第三方提供的书面材料及口头陈述中，亦可能作出书面或口头的前瞻性陈述。所有并非历史事实的陈

述，包括有关诺亚的看法及预期的陈述，均属前瞻性陈述。前瞻性陈述涉及内在风险及不确定性因素。多项

因素可导致诺亚的实际结果与任何前瞻性陈述中所载结果有重大差异，包括但不限于以下各项︰目标及策

略；未来业务发展、财务状况及经营业绩；有关中国及国际财富管理市场增长的预期；有关所分销产品的需

求及市场接纳度的预期；有关维持及加强与主要客户关系的预期；所在行业有关的政府政策及法规；吸引及

保留高质雇员的能力；获取市场趋势及技术发展最新资讯的能力；投资研发以提升产品选择与服务的计划；

于中国及国际行业的竞争；中国整体经济及业务状况；及有效保护自身知识产权及不侵犯他人知识产权的能

力。有关上述风险及其他风险的详细资料载于诺亚向美国证券交易委员会提交的档案中，包括 20-F 表格所载

年报。除适用法律另有要求外，本公告及其附件提供的所有资料截至本公告发布日期有效，诺亚概不就因新

的资料、未来事件或其他事项须更新任何有关资料（包括前瞻性陈述）承担任何责任。 

 

联系方式︰ 

 

诺亚控股有限公司 

马静婴 

诺亚控股有限公司 

电话：+86-21-8035-9221 

ir@noahgroup.com 
____________________________________ 
 
 
 

-- FINANCIAL AND OPERATIONAL TABLES FOLLOW -- 
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                                       诺亚控股有限公司  

                                      简化合并资产负债表 

  (未经审计) 

      截至 

    2019 年 3 月 31 日  2019 年 6 月 30 日  2019 年 6 月 30 日 

          RMB’000  RMB’000  USD’000 

资产       

 流动资产:       

  现金及现金等价物   2,869,638     2,873,740    418,607  

  限制性现金  2,500   2,500    364  

  短期投资   501,646   747,710   108,916 

  应收账款及合同资产   330,770    292,971    42,676  

  应收贷款   507,650    532,284    77,536  

  应收关联方   664,305    799,391    116,444  

  其他流动资产   490,170   383,894   55,920  

  流动资产总额   5,366,679    5,632,490    820,463   

         

 长期投资  1,056,387    1,141,506   166,279  

 联营公司投资   1,401,542    1,411,072    205,546  

 固定资产   332,570    315,788    46,000  

 经营租赁使用权资产  290,062   373,784    54,448  

 递延所得税资产-长期   113,383    116,306    16,942  

 其他非流动性资产     67,577    75,869    11,052  

总资产  8,628,200  9,066,815  1,320,730 

         

负债及权益       

 流动负债:       

  应计工资及福利费用   727,796    461,099    67,167  

  应交税金   106,337    59,743   8,703  

  递延收益  154,723   144,378    21,031   

  其他流动负债  540,184    628,158    91,502   

  流动负债总额  1,529,040  1,293,378  188,403 

 经营租赁使用权负债  311,650  380,862  55,479 

 递延所得税负债-长期  66,992  66,741    9,722   

 其他非流动性负债   28,638      21,832    3,180   

 总负债    1,936,320  1,762,813  256,784 

 权益  6,691,880  7,304,002    1,063,946 

 总负债及权益  8,628,200  9,066,815  1,320,730 
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诺亚控股有限公司 

公认会计准则与非公认会计准则财务数据调节 

(以人民币计算，美国存托股份数量及百分比除外) 

(未经审计)   

 
截至下列日期止三个月 

 
2018 年  

 
2019 年  

 
2019 年  

 
变动 

 
6 月 30 日 

 
6 月 30 日 

 
6 月 30 日 

  
收入： RMB'000  RMB'000  USD'000   
其他来源收入[1]： 

       
募集费  161,791   

 193,937  
 

 28,250  
 

19.9% 

管理费  167,196   
 131,164  

 
 19,106  

 
(21.6%) 

业绩报酬收入  10,082   
 2,051  

 
 299  

 
(79.7%) 

其他收入  76,883   
 139,940  

 
 20,385  

 
82.0% 

其他来源收入合计   415,952    
 467,092  

 68,040  
12.3% 

歌斐管理的基金收入： 
       

募集费  72,805   
 101,104  

 
 14,727  

 
38.9% 

管理费  284,389   
 303,578  

 
 44,221  

 
6.7% 

业绩报酬收入  29,213   
 5,610  

 
 817  

 
(80.8%) 

歌斐管理的基金收入合计 386,407  410,292  59,765     6.2% 

总收入  802,359   
 877,384  

 
 127,805  

 
9.4% 

减: 营业税金及附加  (4,757)  
 (5,786) 

 
 (843) 

 
21.6% 

净收入  797,602     871,598  126,962    9.3% 

经营成本及费用： 
       

人力成本： 
       

理财师人力成本 (168,429)  
(175,898) 

 
(25,622) 

 
4.4% 

其他人力成本  (221,835)  
 (261,604) 

 
 (38,107) 

 
17.9% 

人力成本合计 (390,264)  
(437,502) 

 (63,729)  
12.1% 

销售费用  (120,472)  
 (79,557) 

 
 (11,589) 

 
(34.0%) 

管理费用  (68,510)  
(84,203) 

 
(12,266) 

 
22.9% 

其他经营费用   (28,589)  
 (51,063) 

 
 (7,438) 

 
78.6% 

政府补贴  31,432   
 32,587  

 
 4,747  

 
3.7% 

经营成本及费用合计  (576,403)  
(619,738) 

 
(90,275) 

 
7.5% 

经营利润 221,199  251,860  36,687  13.9% 

其他收入: 
       

   利息收入  18,633  
 

 29,225  
 

 4,257  
 

56.8% 

   利息支出  (3,313) 
 

 -    
 

 -    
 

(100.0%) 

   投资收益   16,754  
 

 11,847  
 

 1,726  
 

(29.3%) 

   其他  (21,357) 
 

 310  
 

 45  
 

N.A. 

其他收入合计  10,717   41,382    
 6,028  

 
286.1% 

税前利润 231,916  293,242  42,715  26.4% 

所得税费用  (57,651)  
 (67,622) 

 
 (9,850) 

 
17.3% 

联营公司投资收益  12,087   
 28,829  

 
 4,199  

 
138.5% 
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净利润  186,352   
 254,449  

 
 37,064  

 
36.5% 

减：少数股东权益  6,867   
4,266  

 
621  

 
(37.9%) 

归属于诺亚普通股股东的净

利润 179,485  250,183  36,443  39.4% 

美国存托股份每股收益，

基本  3.13   4.09    0.60   30.7% 

美国存托股份每股收益， 

稀释  3.00    4.04    0.59   34.7% 

利润率分析：        

经营利润率         27.7%  28.9%  28.9%   

净利润率 23.4%  29.2%  29.2%   

加权平均美国存托股份数
[1]： 

      

  
   基本  57,295,516    61,211,098    61,211,098   

  
稀释  60,747,298   61,966,245  61,966,245 

  
期末流通之美国存托股份数  58,498,187   61,259,417   61,259,417  

  
  

 [1] 假设所有流通普通股均以美国存托股份体现。每股普通股等于两股美国存托股份。 
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诺亚控股有限公司 

公认会计准则与非公认会计准则财务数据调节 

(以人民币计算，美国存托股份数量及百分比除外) 

(未经审计)   

 
截至下列日期止六个月 

 
2018 年  

 
2019 年  

 
2019 年  

 
变动 

 
6 月 30 日 

 
6 月 30 日 

 
6 月 30 日 

  
收入： RMB'000  RMB'000  USD'000   
其他来源收入[1]： 

       
募集费 381,332 

 
 410,580  

 
 59,808  

 
7.7% 

管理费  311,128  
 

 263,640  
 

 38,403  
 

(15.3%) 

业绩报酬收入  30,739  
 

 3,145  
 

 458  
 

(89.8%) 

其他收入  136,872  
 

 285,317  
 

 41,561  
 

108.5% 

其他来源收入合计   860,071     
 962,682  

 
 140,230  

 
11.9% 

歌斐管理的基金收入： 
       

募集费  171,189   
 209,012  

 
 30,446  

 
22.1% 

管理费  538,456   
 591,734  

 
 86,196  

 
9.9% 

业绩报酬收入  68,261   
 9,368  

 
 1,365  

 
(86.3%) 

歌斐管理的基金收入合计 777,906  810,114  118,007      4.1% 

总收入 1,637,977    
 1,772,796  

 
 258,237  

 
8.2% 

减: 营业税金及附加 (9,456)  
 (11,314) 

 
 (1,648) 

 
19.6% 

净收入   1,628,521    1,761,482       256,589     8.2% 

经营成本及费用： 
       

人力成本： 
       

理财师人力成本 (327,130)  (343,166)  (49,988)  4.9% 

其他人力成本 (423,847)  (498,641)  (72,635)  17.6% 

人力成本合计 (750,977)  (841,807)  (122,623)  12.1% 

销售费用 (226,731)  (170,013)  (24,765)  (25.0%) 

管理费用  (124,439)  (142,753)  (20,794)  14.7% 

其他经营费用  (66,552)  (101,891)  (14,842)  53.1% 

政府补贴 35,920  49,367  7,191  37.4% 

经营成本及费用合计 (1,132,779)  (1,207,097)  (175,833)  6.6% 

经营利润 495,742  554,385  80,756  11.8% 

其他收入: 
 

 

 

 

 

 

 

   利息收入  41,500  
 

52,348 
 

 7,625  
 

26.1% 

   利息支出  (10,182) 
 

 (430) 
 

 (63) 
 

(95.8%) 

   投资收益   58,886 
 

37,510  
 

 5,464  
 

(36.3%) 

   其他  (20,194) 
 

 (1,618) 
 

 (236) 
 

(92.0%) 

其他收入合计   70,010    
 87,810  

 
12,790  

 
25.4% 

税前利润 565,752  642,195  93,546  13.5% 

所得税费用 (131,313)  
 (147,114) 

 
 (21,430) 

 
12.0% 

联营公司投资收益 12,739  
 46,952  

 
 6,839  

 
268.6% 
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净利润 447,178    
 542,033  

 
 78,955 

 
21.2% 

减：少数股东权益   (772)   
 7,273  

 
1,059  

 
N.A. 

归属于诺亚普通股股东的净

利润 447,950  534,760  77,896  19.4% 

美国存托股份每股收益，

基本  7.82   8.78    1.28  12.3% 

美国存托股份每股收益， 

稀释  7.37    8.65    1.26   17.4% 

利润率分析： 
       

经营利润率 30.4%  
31.5% 

 
31.5% 

  
净利润率 27.5%  

30.8% 
 

30.8% 
  

加权平均美国存托股份数
[1]： 

       
   基本  57,295,516   60,892,670    60,892,670     
稀释  60,747,298    61,933,765    61,933,765    

期末流通之美国存托股份数 
 58,498,187   

  

61,259,417    61,259,417    
  

 [1] 假设所有流通普通股均以美国存托股份体现。每股普通股等于两股美国存托股份。 



 

13 
 

 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

诺亚控股有限公司 

简化合并综合损益表 

（未经审计）   

 截至下列日期止三个月 

 2018 年   2019 年   2019 年   变动 

 6 月 30 日  6 月 30 日  6 月 30 日   

 
RMB'000 

 
RMB'000 

 
USD'000 

  

净利润 186,352   
 

254,449    
 

37,065    
 

36.5% 

其他综合利润，扣除税项：        
外币折算收益（损失）  52,539   54,495    7,938    3.7% 

可供出售金融资产公允值变动

（税后）  (2,469)  2,339  341  N.A. 

综合净利润   236,422   
 

   311,283    
 

  45,344   
 

31.7% 

减：少数股东收益（损失）  6,835  

 

4,199      612     (38.6%) 

归属于诺亚普通股股东的综合净利

润 229,587   

 

307,084     44,732    33.8% 

诺亚控股有限公司 

简化合并综合损益表 

（未经审计）   

 截至下列日期止六个月 

 2018 年   2019 年   2019 年   变动 

 6 月 30 日  6 月 30 日  6 月 30 日   

 
RMB'000 

 
RMB'000 

 
USD'000 

  

净利润 447,178   
 

542,033   
 

78,955    
 

21.2% 

其他综合利润，扣除税项： 
       

外币折算收益（损失）  17,676    23,637     3,443     33.7% 

可供出售金融资产公允值变动

（税后） (1,093)  2,387  348  N.A. 

综合净利润   463,761   
 

568,057     
 

82,746    
 

22.5% 

减：少数股东收益（损失） 
(744) 

 

7,416  

   
1,080     N.A. 

归属于诺亚普通股股东的综合净利

润 464,505   

 

560,641     81,666      20.7% 
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诺亚控股有限公司 

补充资料 

(未经审计)  

 
截至  

  

 

2018 年 

6 月 30 日 
 

2019 年 

6 月 30 日 
 

变动 

      
 注册客户数  220,601   283,655   28.6% 

 理财师数   1,495    1,428  (4.5%) 

 覆盖城市数  81    83   2.5% 

      

      

 
截至下列日期止三个月 

  

 

2018 年 

6 月 30 日 
 

2019 年 

6 月 30 日 
 

变动 

 
(以人民币百万元计，活跃客户数及百分比除外) 

活跃客户数  4,461  5,882  31.9% 

募集量:  
     

信贷产品   19,252    9,750   (49.4%) 

私募股权产品   6,287    7,658   21.8% 

公开市场产品  2,835    6,021   112.4% 

其他产品  678    934  37.7% 

募集量合计  29,052  24,363  (16.1%) 

客户人均募集量  6.51  4.14  (36.4%) 
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诺亚控股有限公司 

业务分部简化损益表 

（未经审计）   

 
截至 2019 年 6 月 30 日止三个月 

 
财富管理 

 
资产管理 

 

信贷和其他 

服务 
 

总额 

 RMB'000  RMB'000  RMB'000  RMB'000 

收入: 
       

其他来源收入： 
       

募集费  193,567  
 

 370  
  -     

 193,937  

管理费  129,698  
 

 1,466  
  -     

 131,164  

业绩报酬收入  1,984  
 

 67  
  -     

 2,051  

其他收入  62,032  
 

 1,193  
 76,715    

 139,940  

其他来源收入合计  387,281  
 

 3,096  
 76,715    

 467,092  

歌斐管理的基金收入： 
       

募集费  101,104  
  -      -     

 101,104  

管理费  140,316  
 

 163,262  
  -     

 303,578  

业绩报酬收入  -   
 5,610  

  -     
 5,610  

歌斐管理的基金收入合计 241,420     168,872     -   410,292    

总收入  628,701  
 

 171,968  
 76,715    

 877,384  

减：营业税金及附加  (3,070) 
 

 (877) 
 (1,839)  

 (5,786) 

净收入 625,631    171,091    74,876  871,598 

经营成本及费用： 
       

人力成本： 
       

理财师人力成本 (175,851)  -  (47)  (175,898) 

其他人力成本 (162,491)  
 (72,697) 

 
 (26,416) 

 
 (261,604) 

人力成本合计  (338,342) 
 

 (72,697) 
 

 (26,463) 
 

 (437,502) 

销售费用  (70,838) 
 

 (4,344) 
 

 (4,375) 
 

 (79,557) 

管理费用  
  

(63,236)  

  

(13,778)  

 

 (7,189)  

 

 (84,203) 

其他经营费用   (32,179) 
 

 (2,575) 
 

 (16,309) 
 

 (51,063) 

政府补贴  8,821  
 

 9,144  
 

 14,622  
 

 32,587  

经营成本及费用合计 

  

(495,774)  

 

 (84,250)  

  

(39,714)  

  

(619,738) 

经营利润  129,857  
 

 86,841  
 

 35,162  
 

 251,860  
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诺亚控股有限公司 

业务分部简化损益表 

（未经审计）  

截至 2018 年 6 月 30 日止三个月 

 财富管理   资产管理  

信贷和其他服

务  总额 

 RMB’000  RMB’000  RMB’000  RMB’000 

        

收入:        

其他来源收入：        

募集费  161,421    370    -      161,791  

管理费  158,469    8,727    -      167,196  

业绩报酬收入  10,082    -      -      10,082  

其他收入  27,613    2,735    46,535    76,883  

其他来源收入合计 357,585     11,832    46,535      415,952   

歌斐管理的基金收入：        

募集费  72,805    -      -      72,805  

管理费  127,264    157,125    -      284,389  

业绩报酬收入  1,739    27,474    -      29,213  

歌斐管理的基金收入合计 201,808    184,599    -   386,407   

总收入 559,393     196,431   46,535    802,359   

减：营业税金及附加  (2,932)    (924)   (901)  (4,757) 

净收入  556,461    195,507   45,634  797,602 

经营成本及费用：        

人力成本：        

理财师人力成本 (167,533)   -     (896)  (168,429) 

其他人力成本 (121,290)   (68,923)  (31,622)  (221,835) 

人力成本合计 (288,823)   (68,923)  (32,518)  (390,264) 

销售费用 (110,686)   (5,361)  (4,425)    (120,472) 

管理费用  (41,550)   (19,235)  (7,725)  (68,510) 

其他经营费用  (7,745)   (4,725)  (16,119)  (28,589) 

政府补贴 27,994     3,418     20  31,432   

经营成本及费用合计 (420,810)   (94,826)  (60,767)  (576,403) 

经营利润   135,651   100,681   (15,133)  221,199 
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诺亚控股有限公司 

补充业务分部简化损益表 

（未经审计）  

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 截至 2019 年 6 月 30 日止三个月 

 
财富管理  

 
资产管理 

 

信贷和其他

服务 
 

总额 

 RMB'000  RMB'000  RMB'000  RMB'000 

收入: 
       

中国大陆  420,540  
 

 145,992  
 76,715  

 643,247  

香港  178,002    23,705   -   201,707  

其他  30,159  
 

 2,271  
 -  

 32,430  

总收入  628,701  
 

 171,968  
 76,715   

 877,384  

 
截至 2018 年 6 月 30 日止三个月 

 
财富管理  

 
资产管理 

 

信贷和其他

服务 
 

总额 

 RMB’000  RMB’000  RMB’000  RMB’000 

收入: 
       

中国大陆  441,408  
 

 146,322  
 46,535  

 634,265  

香港  117,985    50,109   -   168,094  

总收入 559,393  
 

 196,431  
 46,535   

 802,359 
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诺亚控股有限公司 

公认会计准则与非公认会计准则财务数据调节 

 (以人民币计算，美国存托股份数量及百分比除外) 

(未经审计) 6  

 
截至下列日期止三个月 

  

 
2018 年  

 
2019 年  

 
变动 

 
6 月 30 日 

 
6 月 30 日 

  

 RMB'000  RMB'000   
归属于诺亚普通股股东净利润 179,485    250,183    39.4% 

调整股权激励费用  20,241   
 22,994  

 
13.6% 

减：未实现权益性投资公允价值变动  (49,063)   10,775   N.A. 

加： 出售权益性投资所得 3,338  4,951   48.3% 

减：税务调整 4,520   3,977   (12.0%) 

调节后归属于诺亚普通股股东净利润（非公认会计准则） 247,607  263,376  6.4% 

      

净利润率 22.5%  28.7% 
  

调节后净利润率（非公认会计准则） 31.0%  30.2% 
  

      

归属于诺亚普通股股东美国存托股份每股净收益，稀释  3.00   4.04   34.7% 

调节后归属于诺亚普通股股东每股净收益（非公认会计准

则） 
 4.12   4.25   3.2% 

      

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                 
6 诺亚的非公认会计准则财务指标是其相应的公认会计原则财务指标，剔除了所有形式的股权激励费用、未实

现的权益性投资公允价值变动的影响，并加上出售权益性投资已实现收益的影响。 
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诺亚控股有限公司 

公认会计准则与非公认会计准则财务数据调节 

 (以人民币计算，美国存托股份数量及百分比除外) 

(未经审计) 7  

 
截至下列日期止六个月 

  

 
2018 年  

 
2019 年  

 
变动 

 
6 月 30 日 

 
6 月 30 日 

  

 RMB'000  RMB'000   
归属于诺亚普通股股东净利润 447,950    534,760     19.4% 

调整股权激励费用  42,942   
52,610  

 
22.5% 

减：未实现权益性投资公允价值变动  (14,275)   19,517   N.A 

加： 出售权益性投资所得  3,338   9,836   194.7%  

减：税务调整 6,803   9,691   42.5% 

调节后归属于诺亚普通股股东净利润（非公认会计准则） 501,702  567,998  13.2% 

      

净利润率  27.5%  
30.4% 

  
调节后净利润率（非公认会计准则） 30.8%  

32.2% 
  

      

归属于诺亚普通股股东美国存托股份每股净收益，稀释 7.49    8.65   15.5% 

调节后归属于诺亚普通股股东每股净收益（非公认会计准

则） 8.37  9.18  9.7% 

      

 

                                                 
7 诺亚的非公认会计准则财务指标是其相应的公认会计原则财务指标，剔除了所有形式的股权激励费用、未实

现的权益性投资公允价值变动的影响，并加上出售权益性投资已实现收益的影响。 


